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  مقـدمــه
****************  

  
سال فعاليت در عرصه توليد الياف مصنوعي  و  28شركت پلي اكريل ايران با 

تحقق تامين مواد اوليه صنايع نساجي از زنجيره نفت خام تا پارچه نقش مهمي را 
ميليون تن  9/1طي اين مدت با توليد . در صنعت نساجي  كشور ايفاء  نموده است 

انواع نخ و الياف پلي استر و الياف اكريليك به ميزان قابل توجهي وابستگي صنايع 
وجود شرايط تحريم اقتصادي در . نساجي به واردات  مواد اوليه كاهش يافته است 

كه كشور با كمبود شديد منابع ارزي دهه شصت  وبالاخص دوران جنگ تحميلي 
و محدوديتهاي وارداتي روبرو گرديد توليدات شركت پلي اكريل  مانع تعطيلي 

ضمن  ،بسياري از صنايع نساجي و بيكاري هزاران نفر از شاغلان اين صنايع گرديد
ارزش افزوده   ،آنكه فرآيند استخراج نفت خام تا مرحله توليد پارچه و منسوجات 

كه سهم آن در افزايش توليد ،جهي را در اقتصاد  كشور ايجاد نموده استقابل تو
شركت پلي اكريل  به دليل برخورداري از . ناخالص ملــي انكار ناپذير ميباشــد 

مكانيك  ،برق  ،تكنولوژي و مديريت سطح بالا در زمينه صنعت مهندسي شيميائي 
متخصص در كشور بوده  مرجعي براي آموزش و تربيت هزاران ،وساير تخصص ها

ميتوان با ارتقاء  ،ازطرف ديگربا وجود مزيت نسبي درصنعت نساجي . وميباشد 
كيفيت و تنوع محصولات توليدي سهم صادرات غير نفتي رادر اين بخش  افزايش 

 ،تايوان  ،همچنانكه صادرات محصولات نساجي كشورهاي ديگر از جمله چين  ،داد
و تركيه عليرغم نداشتن منابع  نفتي توانسته اند سهم قابل   ويتنام ،تايلند  ،كره 

  .توجهي از تجارت جهاني اين صنعت را به خود اختصاص دهند 
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  صفحه  فهرست مطالب

: بخـــــــش اول 
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  5  خلاصه سود وزيان 
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  كليات  –بخش اول 
  

  
   تاريخچه فعاليت –الف 

با مشـاركت  بخـش    1353مردادماه  24شركت پلي اكريل ايران بصورت سهامي خاص در تاريخ 
خصوصي و تعدادي از بانكهاي تخصصي ايراني و شركت دوپان دونمورس آمريكا تأسيس شده 

آغاز  1357از كارخانه در سال برداري  بهره. در تهران به ثبت رسيده است  19413و تحت شماره 
منتقــل شــده و در تــاريخ ) محــل كارخانــه(مركــز اصــلي شــركت بــه اصــفهان   1362و در ســال 

نوع شركت . در اداره ثبت شركتهاي اصفهان ثبت گرديده است  4500تحت شماره  16/2/1363
ت در به سهامي عـام تبـديل و سـهام شـرك     27/12/1375بر اساس مصوبه مجمع فوق العاده مورخ 

  .اسفند همان  سال  درسازمان  بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده است 
  

   موضوع فعاليت  -ب 
  :اساسنامه عبارتست از 3موضوع فعاليت  شركت  طبق ماده 

اســتر و اليــاف اكريليــك در ايــران و  احــداث و توســعه كارخانجــات توليــد اليــاف و نــخ پلــي  -1
هـاي جنبـي در داخـل و خـارج از      ضـايعات و فـرآورده   ،لاتفروش محصو ،برداري از آنها بهره

  .كشور
خريد يا تعهد سهام  ،مشاركت در ساير شركتها از طريق تأسيس يا تعهد سهام شركتهاي جديد   -2

  .باشند شركتهاي موجود كه به نحوي به موضوع شركت مرتبط مي
هاي توليـدي صـنعتي و    ي طرحانداز توسعه و راه ،گذاري مستقيم يا مشاركت در ايجاد سرمايه  -3

 ،خـدماتي و بازرگـاني   ،خريد و فروش سهام شركتهاي توليـدي  ،بازرگاني و خدماتي ،معدني
اخـذ موافقـت اصـولي بـه منظـور       ،اخذ تسهيلات مالي و اعتباري از بانكهـا و سـاير مؤسسـات   

اجراي طرحهاي توليدي جديد و يا توسعه و تكميل كارخانجات موجود و تشكيل شخصـيت  
  .قوقي براي آنهاح

تجـاري و خـدماتي كـه بطـور مسـتقيم يـا        ،بطور كلي اقدام و مبادرت به كليه عمليات صنعتي -4
  .غيرمستقيم به تمام يا هريك از موضوعات مشروحه فوق مرتبط باشند
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  سرمايه شركت  –ج 
 000،10هم با نـام  س 000،200سرمايه شركت در هنـگام تأسيس بالــــغ بر دو ميليارد ريال منقسم به     

ريالي بوده كه در سنوات قبل با تغيير مبلغ اسمي سهام به هزار ريال و طـي چنـدين مرحلـه افـزايش و     
ريــال منقســم بــه  000،100،729،138بمبلــغ  1381در پايــان ســال مــالي “ يــك مرحلــه كــاهش نهايتــا

جمـع عمـومي فـوق    بموجـب مصـوبه م  . سهم يكهزار ريالي با نام بالغ گرديده  اسـت   100،729،138
ــورخ   ــاده م ــهام   15/2/1382الع ـــان س ــده     ،صاحبـــ ــال ش ــات ح ــل مطالب ــركت از مح ــرمايه ش ( س

از مبلــــغ ) ريــــال  199،389،077،15  (و آورده نقــــدي ســــهامداران) ريــــال  801،510،193،122
ا ميليون سهم يكهـزار ريـالي ب ـ   276ميليارد ريال منقسم به  276ريال فوق به مبلغ  000،100،729،138

بـر   ،1383آخرين مرحله افزايش سرمايه شركت در سـال  . نام تمام پرداخت شده افزايش يافته  است 
 8/284ميليارد ريال بـه   276و از مبــــلغ  17/12/1383اساس مصوبه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

  . ميليارد ريال افزايش آن از محل اندوخته طرح توسعه تامين شده است 8/8ريال بوده كه 
  

   تركيب سهامداران –د 
  :به شرح جدول زير ميباشد   1386تركيب سهامداران شركت در پايان مرداد

  
  درصد  تعداد سهام اسامي سهامداران

      
  53/66  840،467،189 )سهامي خاص(شركت مجتمع صنايع و معادن احياء سپاهان

  58/13  049،678،38 )سهامي خاص(شركت پخش عظيم 
  58/13  049،678،38 )سهامي خاص(ينوستمنتشركت كنزا

  56/2  935،299،7 )سهامي عام(شركت سرمايه گذاري شاهد
  73/0  950،073،2 )سهامي خاص(شركت بازرگاني پلي اكريل

  8/2  636،986،7 اشخاص حقيقي
  22/0  541،615 ساير اشخاص حقوقي

  100  000،800،284  جمع 
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   اعضاء هيأت مديره –ه 

اعضاء حقوقي هيأت مديره شركت و همچنين نمايندگان آنـان حسـب مصـوبه مجمـع عمـومي عـادي             
   :هيأت مديره به شرح زير ميباشد   21/5/1386و مصوبه مورخ   11/2/1386مورخ 

  
  ســـمت            نماينده اسامي اعضاء
  غير موظف  –رئـيس   آقاي غلامحسين اسدي    )خاص سهامي ( شركت بازرگاني پلي اكريل

  غير موظف –نايب رئيس   آقاي محمد احتياطي   )سهامي خاص  (شركت پارس پتروليوم
  غير موظف  آقاي سيد حميد رضا ميرهاشمي  )سهامي خاص(شركت كنز اينوستمنت

  ف غير موظ  آقاي شهرام شير خاني   )سهامي خاص(شركت پخش عظيم 
  موظف  –مديرعامل   آقاي محمود مجيب   )سهامي خاص(شركت توسعه و سرمايه گذاري كسب

  
   توليدات شركت –و 

تن و ظرفيت قابـل دسـترس برابـر بـا      600،124ظرفيت اسمي توليد شركت پلي اكريل ايران  معادل  
الياف اكريليك فرشي  ،تر اين توليدات شامل انواع نخ و الياف پلي اس. تن در سال ميباشد  100،121

   :پتوئي و تاپس پلي استر است كه در ذيل بصورت اجمالي معرفي گرديده است  ،
  :نخ پلي استر  -1

شـامل نـخ    ،تـن در سـال   000،21نخ پلي استر كه در كارخانه پلي استر توليد ميشـود بـا ظرفيـت                 
كـه در صـنايع بافنـدگي جهـت     ،د  كشيده شده و نخ كشيده نشده در ديتكسـهاي مختلـف ميباش ـ  

  .توليد پارچه هاي پرده اي و بافندگي كشباف مورد استفاده قرار ميگيرد 
  :الياف  پلي استر  -2

تن در سال شامل دنيرهـاي مختلـف كـه جـايگزين      000،36محصول الياف پلي استر با ظرفيت                
ايـن اليـاف در   . ه پلـي اسـتر توليـد ميگـردد     مناسبي براي پنبه در صنايع نساجي ميباشد در كارخان

  . توليد انواع پارچه بكار ميرود 
  :الياف اكريليك پتوئي   -3
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تـن  در سـال كـه در صـنعت پتوبـافي       500،23محصول  الياف اكريليك پتوئي  با ظرفيت اسـمي              
كريليـك يـك   مورد استفاده قرار ميگيرد يكي ديگر از توليدات شركت اسـت كـه دركارخانـه ا   

  .توليد ميشود 
  

  
  
  :الياف اكريليك فرشي   -4

تـن در سـال  در كارخانـه اكريليـك دو       000،37محصول  الياف اكريليك فرشي با ظـــرفيت                
  . اين محصول در كارخانجات فرش ماشيني مورد استفاده قرارميگيرد . توليد  ميگردد 

  :تاپس پلي استر  -5
تن در سال در كارخانه تاپس پلي استر توليد ميشـود   600،3ول تاپس پلي استر  با ظــرفيت   محص           

  .ماده اوليه اين محصول نوار پلي استر ميباشد كه در كارخانه الياف پلي استر تهيه ميگردد . 
  

  وضعيت مالي شركت   - بخش دوم 
  
   كــليــات - 1

همچنـين  . له گذشته شركت  درج شـده اسـت   ذيل خلاصه وضعيت مالي پنج سا 1در جـدول شماره 
خلاصه سود و زيان پنج ساله به همـراه خلاصـه نسـبت هـاي مـالي ارائـه گرديـده         2در جدول شماره 

  : است 
  خلاصـــه وضــعيت مالـــي 

  )1جدول شماره (
  

  )مبالغ به ميليون ريال (   
  

  شــــــــــــــــرح
  بتاريخ 

30/9/1381  
  بتاريخ 

30/9/1382  
  ريخ بتا

30/9/1383  
  بتاريخ 

30/9/1384  
  بتاريخ 

30/9/
1385  

  924،908  396،068،1  672،910  779،736  882،594  دارائيهاي جاري 
  074،732  442،759  010،650  729،542  879،579  دارائيهاي غير جاري 
،998،640  838،827،1  682،560،1  508،279،1  761،174،1  جمع كل  دارائيها

1  
  913،468،1  630،456،1  311،119،1  094،852  734،766  بدهيهاي جاري 

  626،61  022،90  071،97  859،77  212،187  بدهيهاي غير جاري 
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،539،530  652،546،1  382،216،1  953،929  946،953  جمع بدهيها  
1  

  800،284  800،284  000،276  000،276  729،138  سرمايه 
  )341،174(  )614،3(  300،68  555،73  086،82  اندوخته ها و سود و زيان انباشته 

  459،110  186،281  300،344  555،349  815،220  حقوق صاحبان سهام 
،998،640  838،827،1  682،560،1  508،279،1  761،174،1  جمع كل بدهيها و حقو ق صاحبان سهام 

1  

  
  
  
  

  خلاصـــه سود و زيان پنج  دوره مالي قبل  
  )2جدول شماره (

  

  )مبالغ به ميليون ريال (   

  

  شــــــــــــــــرح

سال مالي منتهي 

  به

30/9/1381  

سال مالي منتهي 

  به

30/9/1382  

سال مالي منتهي 

  به

30/9/1383  

سال مالي منتهي 

  به

30/9/1384  

سال مالي منتهي 

  به

30/9/1385  

  039،309،1  219،431،1  118،356،1  798،004،1  623،896  خالص فروش ودرآمد حاصل از ارائه خدمات  

ي تـــمام شده كالاي فـروش رفتـــــــه وخـدمات    بها

  ارائه شده 

  

)307،802(  

  

)127،910(  

  

)743،190،1(  

  

)073،371،1(  

  

)078،281،1(  

  961،27  146،60  375،165  671،94  316،94  سود ناخالص 

  )855،59(  )282،69(  )640،62(  )335،51(  )579،54(  اداري و فروش  ،هزينه هاي عمومي 

  )791،92(  )536،18(  )402،10(  258،16  )183،42(  مد ها و هزينه هاي عملياتي خالص ساير درآ

  )685،124(  )672،27(  333،92  594،59  )446،2(  عملياتي قبل از اقلام استثنائي ) زيان  (سود 

هزينه هـاي بازنشسـتگي قبـل از موعـد     : اقلام استثنائي 

  كاركنان 

  

-  

  

)829،40(  

  

)626،54(  

  

)510،79(  

  

)353،14(  

  )038،139(  )182،107(  707،37  765،18  )446،2(  عملياتي بعد از اقلام استثنائي ) زيان  (سود 
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  )136،78(  )676،61(  )796،32(  )072،48(  )523،84(  هزينه هاي مالي 

  447،46  744،105  264،51  928،74  691،28  خالص ساير درآمد ها  و هزينه هاي غير عملياتي 

  )727،170(  )114،63(  175،56  621،45  )278،58(  ) زيان ( سود قبل از كسر ماليات 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  سال گذشته  5نسبتهاي مالي شركت پلي اكريل ايران طي 
   1385لغايت  1381از سال  

  )3جدول شماره (
  
  30/9/85  30/9/84  30/9/83  30/9/82  30/9/81  شــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرح

  
نسبتهاي 
  نقدينگي

  0.62  0.73  0.81  0.91  0.78  دارائي جاري /بدهي جاري   نسبت جاري 
  0.35  0.46  0.45  0.52  0.39  بدهي جاري / نقد ،اوراق بهادار  ،مطالبات   نسبت آتي 

  0.55  0.58  0.58  0.58  0.51  كل دارائي / دارائي جاري   نسبت دارائي جاري 
  
  

نسبتهاي 
  فعاليت

  0.80  0.78  0.87  0.77  0.76  كل دارائي / فروش خالص   نسبت گردش دارائيها
  112  90  55  64  60  فروش خالص/  365 *متوسط حسابهاي دريافتني   دوره وصول مطالبات 

  37  25  18  22  26  بهاي تمام شده /  365 *متوسط موجوديها   دوره گردش موجودي 
  148  116  77  89  86  زمان گردش موجودي  ،دوره وصول مطالبات   دش عمليات دوره گر

  
  

ـــا نسبتهــــــ
ـــود  ي ســــ

  آوري 

ــالص   ــود ناخ ــيه س حاش
   )بازده فروش  (

    فروش خالص / سود ناخالص 
0.11  

  
0.11  

  
0.11  

  
0.04  

  
0.02  

  0.10-  0.02-  0.07  0.08  0.02-  فروش خالص / سود خالص قبل از ماليات   حاشيه سود خالص 
  0.10-  0.03-  0.04  0.05  0.05-  جمع دارائيها/ سود خالص قبل از كسر ماليات   ROI –بازده سرمايه 
  0.87-  0.22-  0.15  0.16  0.26-  ارزش ويژه / سود خالص قبل از ماليات   ROE –بازده سرمايه 

  
  

نسبت حقـوق صـاحيان   
  سهام به كل دارائيها 

    كل دارائيها / سهام  حقوق صاحبان
0.19  

  
0.27  

  
0.22  

  
0.15  

  
0.07  
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 ساختار سرمايه 

نسبت بدهيهاي داخلـي  
  به كل دارائيها 

پـيش دريافـت    –حسابهاي پرداختي تجاري ( 
ــروش  ــي   –ف ــهام پرداخت ــود س ــد  –س بازخري

  كل دارائيها /  )خدمت كاركنان 

  
  

0.37  

  
  

0.34  

  
  

0.35  

  
  

0.34  

  
  

0.32  
نسبت بدهيهاي خارجي 

  يها به كل دارائ
  

  كل دارائيها / تسهيلات دريافتي از بانكها 
  

0.44  
  

0.39  
  

0.43  
  

0.50  
  

0.61  
  0.93  0.85  0.76  0.69  0.73  كل بدهيها / كل دارائيها   نسبت كل بدهي 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

همانگونه كه در صورت خلاصه وضعيت مالي و سـود و زيـان پـنج دوره مـالي گذشـته شـركت ملاحظـه        
 30/9/1382در سالهاي مالي منتهي به  30/9/1381دهي در سال مالي منتهي به  ميشود شركت پس از زيان

مرور وضـعيت سـود ناخـالص    . درصد خالص فروش كسب نموده است  5/4سودي معادل  30/9/1382و 
درصد سود ناويژه در شرايط معمول ميباشد و  13الي  10طي اين دوره ها بيانگر قابليت شركت در كسب 

عملياتي و هزينه هاي تامين مالي نشانگر كاركرد ويژه شركت در كنترل هزينه ها و انجام مرور هزينه هاي 
اصلاحات ساختاري در حوزه منابع انساني و استفاده بهينـه از منـابع مـالي بـا حـداقل نرخهـاي موجـود در        

 بـا چنـين رويكـردي ملاحظـه ميگـردد كـه شـركت در سـالهاي  منتهـي بـه          . سيستم بانكي كشور ميباشد 
در ذيل علل وقوع وضعيت مـالي سـود و زيـاني    . با زيان مواجه گرديده است  30/9/1385و  30/9/1384

اما قبل از پرداختن به اين موارد توجه صاحبان محترم صـاحبان  . در طي اين دو سال تشريح گرديده است 
و ظرفيـت بلااسـتفاده   سهام را به اين نكته  جلب مينمايد كه طي پنج دوره مالي مجموع هزينه هـاي مـالي   

اين امرنشانگر آن است كه بواسطه مشكلات نقدينگي حاكم بـر شـركت   . ميليارد ريال ميباشد 601معادل 
اين ميزان سود از جريان سود آوري و نقـدينگي شـركت خـارج    “ ناشي از عللي كه ذكر خواهد شد عملا

بواسـطه سـاختار نامناسـب مـالي از     ماهيت عمليات شركت سود آور بوده  اما  ،شده است و بعبارت ديگر 
  . توسط سهامداران استفاده نگرديده است ،امكانات بالقوه شركت 

  



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

   وضعيت سود ناويژه و توليد محصولات  -1
فعاليت شركت از سال مالي منتهي  ،به دنبال تغييرات ايجاد شده در صاحبان سهام و مديران شركت   

ميليـارد ريـالي سـال     58و در اولين سال در مقابل زيـان   دگرگوني عمده اي يافت 1382به پايان آذر 
همچنين در تداوم ايـن امـر در پايـان سـال     . ميليارد ريال ايجاد گرديد  8/64سودي برابر  ،قبل از آن 

ميليارد ريال سود عايد شركت گرديـد و حاشـيه سـود در ايـن      2/56نيز   30/9/1382مالي  منتهي به 
عوامل  بروني سازماني باعث شـد كـه     30/9/1383از سال مالي منتهي به  اما. رسيد  %  2/12سال  به 

تنزل يابد كه با اقدامات گسـترده  % 1/2به  1384آذر  30ودر سال مالي منتهي به %  2/4حاشيه سود به 
پـيش  . افزايش يافته اسـت   % 9اين روند بهبود يــافته است و به  1385-86ماهه اول سال مالي  6در  ،

روند توليد نيـز از سـالهاي  مـالي    . شود اين روند تا پايان سال مالي جاري نيزادامه داشته باشد بيني مي
كـاهش يافتـه   % 65ظرفيـت اسـمي بـه    % 84كاهش  داشته اسـت و از  “ شديدا 1385-86و  83-1382

  . است 
 
 
 
 
   ساله سود آوري و مقدار توليد 5جدول مقايسه اي  *
        

  )ارقام به ميليون ريال(  
  آذر  30سالهاي مالي منتهي به   
  1386 1385 1384  1383  1382  

        
  251،113  375،165  146،60 961،27 206،127  سود ناخالص 

  928،77  333،92  )672،27( )685،124( )861،61( عملياتي ) زيان ( سود 
  887،64  175،56  )114،63( )727،170( )502،120( خالص ) زيان ( سود 

  %2/11  %2/12  %2/4 %1/2 %2/9  درصد  -حاشيه سود
  315،102  163،104  318،103 762،77 509،78 تن/مقدار توليد همگن شده 

  500،129  500،129  700،122 100،118 100،121 )تن (  ظرفيت قابل دسترس
  %79  %80  %84 %65 %65 درصد توليد به ظرفيت قابل دسترس

  
   عوامل كاهش سود ناويژه -  1- 1  

  : اد اوليه مصرفي مو 
قيمت خريد مواد اوليـه در دوره چهـار سـاله گذشـته  افـزايش      ،به موجب اطلاعات در دسترس 

قيمت خريد مواد . اين تغييرات روند افزايشي شديدتري يافته است  1384داشته است و در سال 
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 48تـا   24 اوليه توليد در داخل كشور براي سه نوع مواد اوليه مصرفي كارخانـه  پلـي اسـتر بـين    
 33تا  16نوع مواد اوليه خارجي  مصرفي در كارخانجات اكريليك بين  3درصد وقيمت خريد 

گزارشات هيـأت  . درصد افزايش نشان ميدهد 73درصد و درمورد  ماده اوليه متيل اكريليت تا  
مديره و اسناد ومدارك موجود به تفضيل دلائل افزايشات فوق را ارائه داده اسـت كـه خلاصـه    

  : ن به شرح زير ميباشد آ
  

  : دلائل  افزايش قيمت مواد اوليه داخلي –الف 
افزايش شديــد قيمت فروش  مواد اوليه مورد نياز شركت از سوي شركتهاي پتروشيمي به عنوان   

مقايسه بين تغييرات  . عامـــل اصلي افــــزايش قيمت تمام شده مواد اوليه مصرفي مطرح  ميباشد 
يه تولـــيد داخل كشــــور و مواد  اوليه مشابه خـــــارجي حـاكي از عـدم تناسـب    قيمت مواد اول

  بين افـــزايش نـرخ  داخلي و خارجي ميباشد بطـــوريكه درصد افزايش مـــــواد  
درصـد بيشتر از درصد افزايش نـرخ مــواد     25الي  15بين ) تي و پارازايلين .ام.دي (اوليه داخلي 

  درصد مذكور به )  MEGمونواتيلن گلايكول ( دريك مورد . جي بـــوده  است اوليه مشابه خار
  
  

اين امر سبب افزايش شديد قيمت  تمام شده توليد محصولات پلي استر  .  بالغ گرديده است % 55
در اين راسـتا مـديريت شـركت اقـدامات وسـيعي را در دسـتور كـار قـرارداد و طـي          . شده است 

نسبت به افزايشات مذكور را به مقامات مسئول اعـلام   ،مراتب اعتراض  مكاتبات و جلسات متعدد
نموده كه نتيجه اين تلاشها باعث گرديد  تا قيمت فروش پـارازايلين از طـرف شـركت بازرگـاني     

به دنبال اين تغييرات وضـعيت توليـد و سـود آوري در    . پتروشيمي   مورد تجديد نظر قرار گيرد 
افته و انتظـار ميـرود از نظـر سـود آوري در شـرايط مناسـبي بـراي ادامـه         كارخانه پلي استر بهبود ي

  . فعاليت قرار گيرد 
  

   دليل افزايش قيمت مواد اوليه خارجي  –ب 
بمصـرف ميرسـند    2و  1در كارخانه هاي اكريليـك   “  افزايش قيمت مواد اوليه خارجي كه  عمدتا         

اخلـي  سـبب شـده اسـت تـا بهـاي تمـام شـده ايـن          به سبب عدم جـايگزيني آن بـا مـواد اوليـه  د    
قيمت اين مواد تابعي از قيمت حاملهاي انـرژي و بـه تبـع آن قيمـت     . محصولات نيز افزايش يابد 

در هر . مواد پتروشيمي و نفت ميباشد و در شرايطي كه قيمت اين مواد روند صعودي داشته است 
  .شده است  مرحله سطح جديدي از افزايش قيمتها به شركت  تحميل
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   وضعيت توليد و فروش  – 1- 2

شركت در طي سه ساله اخير در امر فروش محصولات خـود و افـزايش نـرخ فـروش  بـا چالشـهاي       
 11عليـرغم افـزايش    1384-85بطوريكـه در سـال مـالي    . جدي و اساسي روبــــــــرو بوده  اسـت  

ش  قيمت تمـام شـده محصـولات    اين افزاي ،درصدي قيمتهاي فروش نسبت به سال مالي قبل ازآن 
علت اساسي افزايش قيمت تمـام  . پوشش نداده است   ،درصد بوده است  14توليدي را  كه معادل 

افـزايش نـرخ مـواد    .(افزايش قيمت مواد اوليه داخلي و خارجي ميباشـد  ،شده محصولات  توليدي 
از % )  61تـا  % 17جي و مـواد اوليـه خـار    1382-83نسـبت بـه سـال مـالي     % 71تا % 51اوليه داخلي 

از سـوي  ) libor %+ 2بهـره جهـاني    (طـــرف ديگر ارائه تسهيلات اعتباري ارزان قيمت يك سـاله  
فروشندگان خارجي و سيستم بانكي به تجار و واردكــــــنندگان مــحصولات مشـابه شركت پلـي  

از تفـاوت نـرخ بهـره     باعث گرديده است تا وارد كنندگان اين محصولات با اسـتفاده ،اكريل ايران 
محصولات وارداتي را با قيمت پائين تـر از قيمـت تمـام    ،بانكي در داخل كشور و نرخ بهره جهاني 

شده واردات بصورت نقد در بازار هاي داخلي به فروش رسـانده و بـا اسـتفاده از نقـدينگي حاصـل      
دش نقـدينگي حاصـل شـده    زيان اوليه را از طـــريق گر ،تا هنگام سررسيد اعتبارات يكساله  ،شده 

بروز چنين فرآيندي سـبب كـاهش سـطح قيمـت هـاي فـروش داخلـي در قيـاس بـا          . جبران نمايند 
بازارهاي جهاني شده است و به همين دليل امكـان پوشـش افـزايش قيمتهـاي مـواد اوليـه از طريـق        

  . فراهم نگرديده است “ افزايش نرخ هاي فروش محصولات عملا
  
  

  دوره متوالي 5طي  مبالغ  فروش محصولات
  

  )ارقام به ميليون ريال(  
  آذر  30سالهاي مالي منتهي به    
  1382  1383  1384 1385 86ششماهه اول  

  890،984  934،271،1  514،334،1 706،258،1 590،545  فروش داخل كشور 
  908،19  184،84  704،96 332،50 176،4  فروش صادراتي 

 766،549 038،309،1 218،431،1  118،356،1  798،004،1  
  965،6  882،13  960،1 632،1 804  فروش ضايعات 

  695،2  142،6  268،2 805،1 - فروش محصولات جنبي
 804 437،3 228،4  024،20  660،9  
 570،550 475،312،1 446،435،1  142،376،1  458،014،1  
  

  دوره متوالي  5مقادير توليد طي 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  
  )مقادير به تن (  

   
ظرفيت قابل 
 دسترس

 
دوره ششمــاهه 
 سال مالي منتهي به

  آذر  30سالهاي مالي منتهي به 
  
  

    30/9/1386  1385  1384  1383  1382  
  946،16  975،18  111،19  974،13  028،9  000،21  نخ پلي استر 

  975،34  677،33  870،33  268،27  687،13  000،36  الياف پلي استر 
  774،24  627،27  600،30  349،21  418،8  000،37  الياف فرشي 
  806،18  325،18  132،14  009،11  165،4  500،23  الياف پتوئي 

  819،2  365،2  137،1  730  597  600،3  تاپس پلي استر 
  100،121  895،35  330،74  850،98  969،100  320،98  

همانگونه كه ملاحظه ميگردد مــــقدار توليـد عليـرغم آمـاده بــــودن كليـه شــــــرايط نيـروي متخصـص و         
كـاهش   30/9/1384اشين آلات به دليل كمبود مواد اوليه  ناشي از مشكلات نقدينگي از سال مالي منتهي به م

  .ظرفيت قابل دسترس رسيده است % 60به   30/9/1385يافته است و در ارتباط با عملكرد سال مالي منتهي به 
  

  دوره متوالي  5مقادير فروش  محصولات طي 
  

  )مقادير به تن (  
ششماهه اول  دوره  

 سال مالي منتهي به 
  

  آذر  30سالهاي مالي منتهي به 
  30/9/1386  1385  1384  1383  1382  

  962،107  326،98  118،88  104،75  141،30  فروش داخلي 
  416،2  437،8  917،7  198،4  303  فروش صادراتي 

  378،110  763،106  035،96  302،79  444،30  جمع 
  041،2  861،2  406،2  194،2  513  فروش ضايعات 

  419،112  624،109  441،98  496،81  957،30  جمع كل 

  
  .مشكلات نقدينگي و علل بروز آن  -3-1

همچـون سررسـيد شـدن بازپرداخـت اوراق      1382بروز رويدادهاي اساسي و مهمي از اوايل سـال   
روج سـبب خ ـ  …مشاركت و ابلاغ قوانين بازنشستگي پيش از موعد و بازسازي و نوسازي صنايع و 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

بخش قابل توجهي از سرمايه در گردش شركت گرديده است كه  عمده ترين مـوارد آن بـه شـرح    
  : زير ميباشد 

  
  عوامل موثر در كاهش نقدينگي طي سه سال گذشته 

  
  ميليارد ريال شـــــــــــــــــــــــرح رديف 

  4/271 2تسويه هزينه اجراي طرح توسعه اكريليك  1
  7/230 ستگي پيش از موعد كاركناناجراي قانون بازنش  2
  5/53 اجراي پروژه رفع آلاينده هاي محيط زيست  3
  9/113 سرمايه گذاريهاي تكميلي خطوط توليد  4
  6/78 تي.ام.سرمايه گذاري در شركت دي  5
  8/81 1380-81مطالبات تجاري وصول نشده از سال  6

    6/829  
بـه اجـرا    1375ميليارد ريال از اوايـل سـال    500موع نزديك به با مج 2طرح توسعه كارخانه اكريليك  -1

  نزديك به  ،اين امــــــــر درحالي صورت گرفته است كه از مجموع منابع مورد نياز ،گذاشته شده 
  
  

ميليارد ريال آن از محل اندوخته طرح توسعه  و مابقي آن از محل تسهيلات بانكي و انتشار اوراق  151
با شروع  فعاليت طرح  از يك طرف كل مبلغ اندوختـه  . تامين گرديد % 31تا  19هره مشاركت با نرخ ب

طرح توسعه با انتقال به سود قابـل تقسـيم بـين سـهامداران توزيـع گرديـد و از طـرف ديگـر تسـهيلات          
لذا مديريت شركت براي جلـو گيـري   . دريافتي و اوراق مشاركت انتشار يافتـــه نيزسررسيد گـــرديد 

داخت هزينه گزاف تامين مـالي و بكـارگيري طـرح توسـعه در فعاليتهـا و جلـو گيـري از خـواب         از پر
سرمايه ناشي از عدم بهره برداري از طرح به ناچـار از محـل سـرمايه در گـردش كـه نـرخ تـامين آن از        

 1/85عـلاوه بـر پرداخـت سـود سـهامداران كـه بـالغ بـر          ،نـــــرخهاي مذكور به مراتب كمتر ميباشد  
  . ميليارد ريال نيز اصل و فرع اوراق مشاركت را تسويه نمود  3/186يليارد ريال ميگرديد مبلغ م

قانون بازنشستگي كاركنان شاغل در مشاغل سخت وزيان آور و همچنين از ابتداي  1382دراوايل سال  -2
سـال از طـرف    25قانون بازسازي و نوسازي صنايع براي بازنشستگي كاركنان با سابقه كـار   1384سال 

سازمان تامين اجتماعي به شركت ابلاغ گرديـد از آنجائيكـه بخـش عمـده كاركنـان شـركت مشـمول        
بـراي  “ سال بسيار بالا بـود شـركت الزامـا    20قوانين مذكور بوده و هزينه نيروي انساني با سابقه بيش از 

 231ـــــق سنوات بـه مبلـغ   نــــفراز كاركنان را با پرداخت حـــ 689،1برون رفـت از بحران حــــدود 
  .  كه تمامي اين مبلغ از محل سرمايه درگردش تامين گرديد  ،ميليارد ريال بازنشسته نمود 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

شـركت پلـي اكريـل ايـران  همـواره در فهرسـت        ،بر اساس اظهار نظر سازمان حفاظت محـيط زيسـت    -3
از مبلـغ فـروش خـود را    % 1عادل صنايع آلاينده قرار ميگرفت و از اين بابت شركت ميبايستي هر ساله م

جهت عوارض تعيين شده پرداخت مينمود و از طرفي به دليل انتشار بخار ناشي از تبخير بخشي از مواد 
 2و  1اوليه همواره سبب ميگرديد تا ميزان مصرف مواد اوليـه در خطـوط تـــوليد كارخانـه اكريليـك      

 5/53از اين امر ناچـــــار گرديـد تـا بـالغ بـر      لذا شركت براي جلو گيري. بيش از حد استاندارد باشد 
همچنين براي جلوگيري از ورود آب ناشـي از پسـاب    ،ميليارد ريال براي اجراي پروژه رفع آلاينده ها 

بـا اجـراي ايـن طـرح شـركت از      . صنعتي كارخانجات به رودخانه زاينـده رود سـرمايه گـذاري نمايـد     
رف مـواد اوليـه در خطـوط توليـد فـوق الـذكر بـه حـد         فهرست صنايع آلاينـده خـارج گرديـد و  مص ـ   

  .استاندارد صنعت رسيده است  
در كارخانه توليد پلـي  )  D. M.T( هزارتن ماده اوليه دي متيل ترفتالات  55از آنجائيكه ســـاليانه نـــزديك به  -4

ه شـركت حضـور   در دوره اي كه شركت سرمايه آتيـه دماونـد بعنـوان سـهامدار عمـد      ،استر به مصرف ميرسد
ميليـارد ريـال بـه     6/78از سهام خود را در شركت توليد مواد اوليه الياف مصنوعي به ارزش % 34داشت معادل 

در حـال  . شركت پلي اكريل  ايران بر اساس قيمـت روز تـابلوي سـازمان بـورس  اوراق بهـادار واگـذار نمـود        
هرچنـد ايـن اقـدام    . ريل ايـران تعلـق دارد   درصد سهام شركت مذكور به شـــركت پلي اك 4/83حاضر معادل 

  ســـود حاصل از سود سهام “ باعث نفوذ عمده شركت پلي اكريل ايران در آن شـــركت شده است و عمــلا
  
  

اما سبب بروز مشـكلات خـروج نقـدينگي     ،بخشي از ميزان سرمايه گذاري را بازيافت نموده است  ،دريافتي 
  . نيز شده است 

ايه گذاريهاي انجام شده فوق الذكر طي سه سال گذشته در جهـت نگهداشـت وضـعيت    علاوه بر سرم -5
بـه ارزش  “ سرمايه گذاريهاي ديگري جمعـا  ،مطلوب ماشين آلات و ايجاد ارزش افزوده محصولات 

اجـــراي آن ضـروري بـوده اسـت كـه        ،ميليارد ريال صورت گرفته كه در ادامه حيات شركت  114
  : ه آن ارائه ميگردد فهرست اقلام عمد“ ذيلا

  
  ميليارد ريال  شـــــــــــــــــــــرح

  5/26  طرح بازيافت ضايعات كارخانه پلي استر 
  5/19  افزايش سرمايه شركت بازرگاني پلي اكريل 

  6/13  طرح توليد تاپس پلي استر از نوار پلي استر داخلي 
  6/11  كن وجديد و چيلر از طريق نصب خشك  2افزايش ظرفيت توليد كارخانه اكريليك 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
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تجهيـزات شـبكه فيبـر نـوري و      ،ساير هزينه هاي سرمايه اي شامل اثاثيه و لـوازم آزمايشـگاهي   
  دوربين مداربسته در سطح كارخانه 

  
7/42  

  89/113  
  

-81ميليــارد ريال از سـال    5/81عدم وصول باقيمانده مطالبات تجاري از مشتـريان شركت بــه مبلغ   -6
يكـي ديگـر از   )ميليـارد ريـال اصـل بـدهي      2/39ميليارد ريال جـرائم ديركـرد و    3/42شامل ( 1380

عوامل بروز مشكلات نقدينگي ميباشد كه عليرغم همه تلاش ها تـاكنون شـركت موفـق بـه دريافـت      
توضيح اينكه  عمده مشتريان بدهكار از مجموعه شركتهاي نساجي . تمامي مطالبات خود نشده است 

  . د داراي مشكلات حاد نقدينگي ميباشند بوده كه خو
ميليـارد ريـال     830“ ملاحظـه ميشـود كـه مجموعـا     ،با عنايت به موارد پيش گفته شـده     -

نقدينگي شركت بناچار از سرمايه در گردش خارج شده است و سبب گرديده تا در حال 
  .ميليارد ريال منفي باشد 614حاضر خالص سرمايه در گردش معادل 

اده از منابع اعتباري بانكي و همچنـين عـدم پرداخـت بـه موقـع اقسـاط تسـهيلات اخـــذ شـده          استف -
عدم تـامين نقـدينگي بـراي خريـد مـواد      . موجب افزايش هزينه هاي مالي بطور صعودي شده است 

  شركت توليد مواد اوليه الياف مصنوعي نيز نتواند به موقع مواد اوليه   ،اوليه داخلي باعث گرديده 
  
  

  
  ،ظرفيت قابـل دسـترس كـاهش دهـد     % 50ظرفيت توليد خود را به “ خود را تامين نمايد و ناچارا

  . در نتيجه كارخانه پلي استر نيز دچار كمبود مواد اوليه و بالطبع كاهش ظرفيت توليد شده است 
ش باعث كاه 86و  85از طرف ديگر عدم گشايش اعتباراسنادي به ميزان مورد نياز  در سال مالي 

ملاحظه ميشود كه ،باعنايت به جدول توليد . شديد توليد محصول الياف اكريليك گرديده است 
داشـته اسـت    1382افزايش قابل توجهي نسبت به سال  1383توليد محصولات اكريليك در سال 

توليـد   1385و  1384امـا در طـي سـالهاي    . كه اين امر موجب افزايش حاشيه سود نيز شده است 
بـه همـين   .  به دليل عدم تامين مواد اوليه و محدوديت منابع مالي كاهش يافته است اين محصول 

دليل كاهش توليد طي اين چند ساله اخير  باعث افزايش صعودي هزينه هاي ظرفيـت بلااسـتفاده   
در جدول ذيل روند رشـد هزينـه هـاي تـامين مـالي و هزينـه       . توليد وهزينه هاي مالي  شده است 

  . ده ملاحظه ميگردد ظرفيت بلااستفا
  

  هزينه هاي  مالي وظرفيت بلااستفاده توليد  ،جدول  مانده تسهيلات 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
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  پيش بيني 
 سال مالي منتهي به 

  )ارقام به ميليارد ريال  (
    

  آذر  30سالهاي مالي منتهي به 
  30/9/1386 1385 1384  1383  1382  

  484  673  918 002،1 004،1  مانده تسهيلات 
  48  33  62 78 94  لي هزينه ما

  37  31  27 84 107 هزينه ظرفيت بلااستفاده توليد
ميليارد ريال از سرمايه  830با عنايت به موارد پيش گفته و ملاحظه روند فعاليت شركت و بالاخص خروج بالغ بر 

ف مـالي  اين موارد سبب شده تا هر سال نسبتهاي مختل ـ ،در گردش شركت به شرح آنچه كه درفوق ارائه گرديد 
در اين ميان نسبت مالكانه بعنـوان يكـي از كليـدي تـرين شـاخص هـاي ارزيـابي مثبـت         . روند نزولي داشته باشند 

  . در ذيل روند پنج ساله گذشته اين نسبت ارائه گرديده است . روند نزولي طي نموده است  ،ساختار مالي 
  نسبت مالكانه  حقوق صاحبان سهام آذر30سال مالي منتهي به

  درصد  ميليون ريال  
1382 555،349 27%  
1383 300،344 22%  
1384 186،281 15%  
1385 459،110 7/6%  

  %2 398،33 1386ماهه اول سال 6
  

شركت را در اخذ تسهيلات جديد بانكي با مشـكل مواجـه مينمايـد ضـمن آنكـه موجـب        ،كاهش نسبت مالكانه 
سـرمايه  % 50حيه قانون تجارت به واسطه تجاوز زيـان انباشـته ازحـد    اصلا 141خواهد شد كه مطابق مقررات ماده 

در پايـان ايـن بخـش و دريـك جمـع      .  فعلي با ملاحظات و محدوديتهاي قانوني براي ادامه فعاليت مواجه گـردد  
 ميتوان چنين استنباط نمود كه بخـش عمـده اي از   ،بندي كلي از وضعيت مالي و بر اساس آمار و ارقام ارائه شده 

منافع حاصل از فعاليت شركت كه قابليت جذب توسط سهامدار را دارد در قالب هزينه هاي تامين مـالي و هزينـه   
بطوريكـه در جـدول ذيـل ملاحظـه ميشـود در پـنج سـاله گذشـته          ،ظرفيت بلااستفاده از شركت خـارج گرديـده   

)   ه ظرفيـت بلااسـتفاده  هزينه تامين مالي و هزين (ميليارد ريال تحت اين دو سرفصـل   601“ مجموعا
   :هزينه شده است 

  سال متوالي   5جدول مجموع هزينه هاي تحميلي ناشي از كمبود نقدينگي طي 
  

  )ارقام به ميليارد ريال  (   
 پيش بيني   

 سال مالي منتهي به
  

  آذر  30سالهاي مالي منتهي به 
  30/9/1386 1385 1384  1383  1382  

  48  33  62 78 94  هزينه مالي 
  37  31  27 84 107 هزينه ظرفيت بلااستفاده توليد
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  85  64  89 162 201 جمع هزينه هاي تحميلي
  

  دلائل توجيهي و مبلغ پيشنهادي افزايش سرمايه  - بخش سوم  
  

  دلائل الزام  افزايش سرمايه 
“ رفي كـه  اصـولا  اصلاح ساختار مالي  و جايگزيني بخشي از منابع خارج شده از سرمايه در گردش  براي مصـا  -

در سنوات گذشته ميبايستي ازمحل  منابع بلند مدت ناشي از اخذ تسهيلات و يا افزايش سرمايه تامين ميگرديد 
 .  

افـزايش تـوان نقدينگي شركت و بهره بــرداري از حـــــداكثر ظرفيت توليـد وكـاهش هزينـه هـاي تـامين       -
اوم فعاليت شركت بــر اساس سود وزيان پيش بيني شده در اين راستـا ضمن تــد ،مالي و ظرفيت بلااستفاده

ارزش شركت در سازمان   “انتظار ميرود بازده مناسبي براي سهامداران كسب شده و عملا،دوره آتي  5براي 
  . بورس  اوراق بهادار نيز حفظ گردد 

حيه قـانون تجـارت قـرار    اصـلا  141شركت در شمول ماده  ،ازآنجائيكه بر اثر زيانهاي وارده در دوره هاي قبل -
گرفته است با محدوديتهاي مختلف در سازمانها و موسسـات اعتبـار دهنـده و همچنـين سـازمان بـورس اوراق       

لذا ضرورت دارد در خصوص افـزايش سـرمايه توسـط سـهامداران محتـرم اقـدام  لازم       . بهادار مواجه ميگردد 
  . بعمل آيد 

  
  

   اصلاح ساختار مالي شركت –الف 
ارزش دفتـري دارائيهـاي غيـر     ،شركت مشخص است  30/9/1385كه از ترازنامه مورخ همانطور 

درصـد   257ميليارد ريال است كه  نسبت آن به سـرمايه حـدود    732جاري شركت بالغ بر حدود 
به عبارت ديگر دارائيهاي ثابت شركت كه علي القاعده ميبايستي از محل منــابع سـرمايه  . ميباشد 

برابـر سـرمايه بـالغ گرديـده  كـه علـت آن بطـور كلـي مصـرف           5/2به حـدود   ،اي  تامين گردد 
 500نقدينگي ازمحل  سرمايه در گردش  براي مخارج سرمايه اي در سـنوات گذشـته در حـدود    

اين موضوع بخصوص در شـرايطي حـائز اهميـت و قابـل تامـل بـــوده كـه        . ميليارد ريال ميباشد 
در تاريخ ) شامل اندوخته ها مانده زيان انباشته ( بان سهام خالص ساير اقلام مربوط به حقوق صاح

ميليارد  252ماهه سال جاري به حدود  6ميليارد ريال و در پـايان دوره  175به حدود  30/9/1385
افزايش ميزان سرمايه در گردش ناشي از افزايش قيمت مواد اوليـه  . ريال منفي بالغ گرديده است 
ي حفظ شرايط رقابتي از جمله عوامل ديگر است كه طلـب مينمايـد   و سياست فروش اعتباري برا

  . تا ساختار مناسب مالي براي شركت در نظر گرفته شود 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  
   افزايش توان نقدينگي شركت –ب 

بهينـه سـازي رونـد     ،تـداوم فعاليـت    ،مزيت افزايش سرمايه و پيامدهاي آن در افزايش نقـدينگي  
نجام اصلاحات در كل عمليات شركت ايجاد ميشود به شـرح  فعلي و ارزش افزوده اي كه بعد از ا

  :زير مورد بررسي قرار ميگيرد 
  
افزايش حجم توليد  تا حصول به حد اكثر ظرفيت قابل دستر س و در نتيجه كـاهش   -1

  . قيمت تمام شده ناشي از كاهش هزينه  هاي ثابت در واحد محصول 
  .ازار فروش محصول افزايش حجم فروش و ايفاي نقشي اساسي در ب -2
كاهــش هزينه هاي مالــــي از طريق اسـتفاده بيشـتر از تســــــهيلات مـدت دار      -3

  ).ريفاينانس و يوزانس ( خارجي 
  كاهش هزينه ظرفيت بلااستفاده توليد  -4
تي  از طريق به حد اكثر .ام .افزايش درآمـد ناشي از سرمايه گذاري در شركت  دي  -5

  .ي آن شركت رساني ظرفيت توليد
  . افزايش درآمد  كارمزد فروش ناشي از فروش اعتباري  -6
  . لوازم يدگي و كاهش قيمت تمام شده خريدها  ،قطعات  ،خريد نقدي مواد اوليه  -7
  

  
  
  

  افزايش حجم توليد و فروش 
اين . يابد تن تقليل  330،74توليد به مقدار 1385كمبود نقدينگي بـــــاعث گرديده است تا در سال مالي  

اين مقـدار بـاز هـم     1386برآورد ميگردد  در سال . درصد ظرفيت قابل دسترس ميباشد  63ميزان  معادل 
در صـورت  . رونـد نزولـي توليـد ادامـه خواهـديافت       ،كاهش يابد و در صورت تداوم كـاهش نقـدينگي   

يـه افـزايش يافتـه و قـادر     توان  شركت در تامين مـواد اول  ،افزايش سرمايه و بهينه شدن وضعيت نقدينگي 
كه بـالطبع افـزايش حجـم     ،درصد ظرفيت اسمي برساند   90خواهد بود  تـوليد خود را به رقمي بيش از   

امكانـات   ،بـا توجـه بـه وضـعيت بـازار مصـرف       . فروش از نظر مقداري و ريالي را در پي خواهد داشـت  
  .مكان پذير ميباشد ا  “توليدي و تخصصي و تجربه سالهاي گذشته  اين امر كاملا

  
  كاهش هزينه هاي مالي و ظرفيت بلااستفاده توليد 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

دوره مالي مجموعه هزينه هاي مالي ناشي از تسـهيلات جـاري و معـوق و همچنـين هزينـه ظرفيـت        5طي 
روند هزينه هاي مذكور به شـرح  . بلااستفاده توليد ناشي از كاهش توليد داراي روند  صعودي بوده است 

  :  ذيل ميباشد 
  

  )ارقام به ميليارد ريال  (  
پيش بيني براي سال  

 مالي منتهي به
  

  آذر  30سالهاي مالي منتهي به 
  30/9/1386 1385 1384  1383  1382  

  48  33  62 78 94  هزينه مالي 
  37  31  27 84 107 هزينه ظرفيت بلااستفاده

 201 162 89  64  85  
  

ميليارد ريال صرفه هزينه هاي مالي و ظرفيت بلااستفاده  شده  162مبلغ  30/9/1385در سال مالي منتهي به 
در صـورت تـامين   . ميليـارد ريـال ميباشـد     201است و پيش بيني سال جاري براي اين هزينـه هـا بـالغ بـر     

هزينه مالي در سـال  مـالي آتـي     ،ظرفيت قابل دسترس % 90نقدينگي و خريد مواد اوليه و توليد در سطح 
ميليارد ريال تقليل خواهد يافت و در مجمـوع بـالغ    25رد ريال و هزينه ظرفيت بلااستفاده به ميليا 78مبلغ  

  . سود آوري افزايش مي يابد “ ميليارد ريال هزينه ها كاهش خواهد يافت  و عملا 98بر 
  
  
  
  
  

  افزايش درآمدكارمزد فروش ناشي از فروش اعتباري 
مبتني بر فروش محصولات بصورت مدت دار بـا نـرخ   “ تاشرايط فعلي حاكم بر بازار صنعت نساجي عمد 

لذا در صورتيكه شركت از توان نقـدينگي مطلـوبي برخـوردار باشـد و بتوانـد      . در ماه ميباشد % 2كارمزد 
تسهيلات با نرخ بهره بانكي دريافت نمايد برآورد ميگردد طي يك دوره مـالي مبـالغ قابـل تـوجهي را در     

  . اين راستا كسب درآمد نمايد
  

  قطعات و لوازم و كاهش قيمت تمام شده   ،خريد نقدي مواد اوليه 
هزينه هـاي اضـافي    ،در وضعيت كنوني علاوه بر هزينه هاي تامين مالي به دليل خريد مدت دار مواد اوليه

در مقايسه با ساير رقبا به شركت تحميل ميشود و سبب ميگردد تا در مجموع قيمت تمام شده مـواد اوليـه   



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

تــــامين به موقع مــواد اوليه با نرخ هاي مناسب و عدم تعلق هزينـه   ،بهبود شرايط نقدينگي . ش يابد افزاي
  . هاي مدت دار  را ميتواند به همراه داشته باشد 

  
  قانون تجارت 141شمول ماده  –ج 

شـركت از  اگـــــــر بر اثر زيانهاي وارده حداقل نصـف سـرمايه     ،قانون تجارت  141طبق مفاد ماده 
ميان برود هيأت مديره مكلف است بلافاصله مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام را دعوت نمايد 

هرگـاه مجمـع مزبـور راي بـه انحـلال      . تا موضوع انحلال يا بقاء شركت مورد شور و راي واقع شـود  
كت را بـه مبلـغ   اين قانون سرمايه شر) 6( شركت ندهد بايد در همان جلسه و با رعايت مقررات ماده 

در صورتي كه هيأت مديره بر خلاف اين ماده به دعوت مجمع عمومي . سرمايه موجود كاهش دهد 
فوق العاده مبادرت ننمايد و يا مجمعي كه دعوت ميشود نتواند مطابق مقررات قانوني منعقد گردد هر 

  . ذينفع ميتواند انحلال شركت را از دادگاه صلاحيتدار درخواست كند 
درمقابـل  (ميليـارد ريـال     33حقــوق صاحبان سهام به  1386خـرداد  31ا توجه به اينكه در پايان ب   
شركت پلي اكريل مشمول قانون فوق الـذكر  “ نزول يافته است عملا)  ميليارد ريال سرمايه 8/284

شـركت  قانون تجارت سرمايه  141بنابر اين ضرورت دارد تا  براي خروج از شمول ماده . خواهد شد 
  . افزايش يابد 

  
  
  
  
  

  
  .  )عدم افزايش سرمايه ( پيش بيني وضعيت ســـود  و زيــان شـــركت در صورت ادامه وضعيت فعلي  -

در . ظرفيـت قابـل دسـترس ميباشـد     % 60ماهه اول سال مالي ميزان محصولات  توليد شده معادل  6طي    
 94ميليارد ريـال هزينه ظرفيت بلااسـتفاده و  107 صورت ادامه اين روند  تا پايان سال مالي معادل مبلغ 

مطابق برآورد بعمل آمده زيان خالص دوره  منتهـي  “  ميليارد ريال هزينه مالي ايجاد خواهد شد و نهايتا
حقوق ،ميليارد ريال خواهدبود كه با انتقال اين مبلغ به زيان انباشته  121مبلغي در حدود  30/9/1386به 

  .منفي خواهد گرديد “ صاحبان سهام عملا
  

  صورت حساب سود وزيان پيش بيني شده 
  



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  )مبالغ به ميليون ريال (   

   
 سال مالي منتهي به 

30/9/1386  
سال مالي منتهي  

  به 
30/9/1387  

  470،414،1   486،380،1  درآمد حاصل از فروش 
         :كسر ميشود 

 )236،332،1(   )180،254،1(  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته   
  234،82  206،127   سود ناخالص  

       :ميشود) كسر ( اضافه 
  )859،60(   )173،59(  توزيع و فروش ،اداري  ،عمومي    
  )134،114(  )161،107(  هزينه ظرفيت بلااستفاده   
  473،8   440،2  خالص ساير درآمدها و هزينه هاي عملياتي   

  )520،166(  )894،163(  جمع هزينه هاي عملياتي
  )286،84(   )688،36(  زيان قبل از اقلام استثنائي

  )000،12(   )173،25(  هزينه بازنشستگي قبل از موعد كاركنان
  )286،96(   )861،61(  زيان بعد از اقلام استثنائي

  )200،115(   )046،94(   هزينه هاي مالي 
  480،30   405،35  خالص ساير درآمد و هزينه هاي غير عملياتي

  )006،181(   )502،120(  )زيان/  (سود قبل از ماليات
  416،70   509،78  تن/ كل مقدار توليد 

  416،70   494،72  تن/ كل مقدار فروش 
  
همانگونه كه ملاحظه ميشود ادامه شرايط فعلي شرط  تداوم فعاليـت شـركت را بـا ابهـام اساسـي روبـرو         

سـود   ،ـــابراين مـــحور اصلي گزارش مبتني بر افزايش سـرمايه و برآورد وضعيت مـالي  بنـ. خواهد نمود 
  .آوري و جريان نقدينگي در دوره هاي آتي ميباشد 

  
  توجيه مالي و اقتصادي افزايش سرمايه : بخش چهارم 

  
فرض افزايش سود آوري و جريان وجوه نقد شركت طــي پنج دوره مالــي آتي با  ،پيش بيني وضعيت مالي 

  سرمايه 
فـرض    ،همانگونه كه در بخش قبل با ارائه گزارشات سود و زيان واقعي و پيش بيني شده ملاحظه گرديد

لذا در ادامه پيش بيني وضعيت مـالي  . تداوم فعاليت شركت با شرايط مذكور با ابهام اساسي روبروميباشد 
  .رائه و مورد تجزيه و تحليل قرار مي گيرد سودآوري و جريان وجوه نقد براي پنج دوره مالي آتي ا ،

  
  صورت وضعيت مالي پيش بيني شده 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  
  )مبالغ به ميليون ريال (   
  

  شــــــــــــــــرح
  بتاريخ 

30/9/1386  
  بتاريخ 

30/9/1387  
  بتاريخ 

30/9/1388  
  بتاريخ 

30/9/1389  
  بتاريخ 

30/9/
1390  

          :دارائيهــا 
         

 186،321،1  938،252،1  138،189،1  338،125،1  368،968   دارائيهاي  جاري   
            : دارائيهاي غير جاري 

  424،163  424،223  424،283  424،343  424،403  دارائيهاي ثابت مشهود    
  900،3  900،3  900،3 900،3 900،3  دارائيهاي نا مشهود   

  465،264  465،264  465،264  465،264  465،264  سرمايه گذاريهاي بلند مدت    
  728،10  728،10  728،10  728،10  728،10  ساير دارائيها    
  517،442  517،502  517،562  517،622  517،682  جمع دارائيهاي غير جاري    

  703،763،1  455،755،1  655،751،1  855،747،1  885،650،1  جمع كل دارائيها 
            

            :بدهيها و حقوق صاحبان سهام 
،049،019  589،111،1  759،216،1  929،309،1  729،594،1  اري بدهيهاي ج   

1  
  400،81  600،77  800،73  000،70  200،66  بدهيهاي غير جاري    

            :حقوق صاحبان سهام 
  600،569  600،569  600،569  600،569  800،284  سرمايه   
  319،17  871،12  871،12  871،12  871،12  اندوخته قانوني    
  335،76  )205،16(  )375،121(  )545،214(  )715،307(  انباشته ) يان ز (سود     

  254،663  266،566  096،461  926،367  )044،10(  جمع حقوق صاحبان سهام 
 703،763،1  455،755،1  655،751،1  855،747،1  885،650،1  جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام 

  
  صورت سود و زيان پيش بيني شده 

  
  )ون ريال مبالغ به ميلي(   
  

  شــــــــــــــــرح
سال مالي منتهي 

  به
30/9/1386  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1387  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1388  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1389  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1390  
  143،335،2  143،335،2  143،335،2  143،335،2  387،380،1  خالص فروش ودرآمد حاصل از ارائه خدمات  

  )902،135،2(   )902،135،2(   )902،135،2(   )902،135،2(   )182،253،1(   بهاي تـــمام شده كالاي فروش رفتــــــه وخدمات ارائه شده 



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  241،199  241،199  241،199  241،199  205،127   سود ناخالص 
            : هزينه هاي عملياتي 

  )517،63(   )517،63(   )517،63(   )517،63(   )174،59(   اداري و فروش  ،هزينه هاي عمومي    
  )118،17(   )118،17(   )118،17(   )118،17(   )720،104(   خالص ساير درآمد ها و هزينه هاي عملياتي    
  )635،80(   )635،80(   )635،80(   )635،80(   )894،163(  جمع هزينه هاي عملياتي    
  606،118  606،118  606،118  606،118  )689،36(  سود عملياتي قبل از اقلام استثنائي    
  -  -  )000،12(   )000،12(   )173،25(   هزينه هاي بازنشستگي قبل از موعد كاركنان  ،اقلام استثنائي    
  606،118  606،118  606،106  606،106  )862،61(  سود عملياتي بعد از اقلام استثنائي    
  )516،77(   )516،77(   )516،77(   )516،77(   )047،94(   هزينه هاي مالي    
  080،64  080،64  080،64  080،64  405،35  خالص ساير درآمد ها  و هزينه هاي غير عملياتي   

  170،105  170،105  170،93  170،93  )504،120(  سود قبل ماليات 
  )182،8(  -  -  -  -  ماليات    

  988،96  170،105  170،93  170،93  )504،120(  سود خالص 
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            

  
  

  
  صورت جريان وجوه نقد پيش بيني شده 

  
  )مبالغ به ميليون ريال (   



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  
  شــــــــــــــــرح

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1386  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1387  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1388  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1389  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1390  
  606،118  606،118  606،106 606،106 )862،61( سود عملياتي

  000،60  000،60  000،60  000،60  000،60  هزينه استهلاك دارائيهاي ثابت 
  800،3  800،3  800،3  800،3  800،3  خالص افزايش در ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان 

  -  -  )000،50(  )901،154(  435،45  كاهش  در حسابهاي دريافتني ) افزايش(
  480،12  480،12  480،12  480،12  499،10  ساير درآمدها و هزينه هاي غير عملياتي 

جريان خـالص ورود وجـه نقـد ناشـي از فعاليتهـاي      
  عملياتي 

872،57  985،27  886،132  886،194  886،194  

ريها و سود پرداختـي بابـت تـامين    بازده سرمايه گذا
  مالي 

          

  000،18  000،18  000،18  000،18  906،19  سود سپرده هاي بانكي    
  )516،77(   )516،77(   )516،77(   )516،77(   )047،94(  سود پرداختي بابت تسهيلات مالي    
  600،33  600،33  600،33  600،33  000،5  سود سهام دريافتي    
  )000،50(   )000،50(   -  -  -  اختي سودسهام پرد   
  )141،69(  )916،25(  )916،25(  )916،75(  )916،75(  

  )182،8(  -  -  -  -  ماليات عملكرد پرداختي 
            :فعاليتهاي تامين مالي 

  -  -  -  001،251  -  وجوه افزايش سرمايه    
  296،191،1  296،191،1  296،191،1  296،191،1  000،482  وجوه تسهيلات مالي دريافتي    
  )836،283،1(  )466،296،1(  )466،284،1(   )297،442،1(   )633،506(  بازپرداخت تسهيلات مالي دريافتي    
  )540،92(  )170،105(  )170،93(  -  )633،24(  جريان خالص ورود وجه نقد ناشي از فعاليتهاي تامين مالي    

  248،18  800،13  800،13  )931،17(  )902،35(  خالص افزايش در وجه نقد 
  418،57  618،43  818،29  749،27  651،63  مانده وجه نقد در ابتداي سال 

  666،75  418،57  618،43  818،29  749،27  مانده وجه نقد در پايان سال 
            
            
            
            
            
            
            
            

  
  



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

اي آتـي ملاحظـه ميشـود  بـا افـزايش      همانگونه كه درگزارشات پيش بيني شده سود وزيان براي دوره ه ـ
اصلاحيه قانون تجارت وضعيت اعتباري شـركت نـزد    141سرمايه شركت و خروج شركت از شمول ماده 

جريان دريافـت تسـهيلات جديـد اعتبـاري      ،سيستم بانكي بهبود مي يابد و با تسويه نمودن بدهيهاي معوق 
از طرف ديگر بـا ورود  . برقرار خواهد شد “ مجددابالاخص اعتبارات اسنادي مدت دار با نرخ بهره جهاني 

ظرفيـت اسـمي   % 90شـركت در حـدي بـيش از    ،نقدينگي ناشي از افزايش سرمايه و اخذ تسهيلات بانكي 
اين امر سبب خواهد شد كه با نرخهاي جاري مبلغ فـروش شـركت در سـال بـالغ بـر      . فعاليت خواهد نمود 

 93شـركت بـه سـود حسـابداري بـالغ بـر        30/9/1378ي منتهي بـه  ميليارد ريال گردد  و از سال مال 335،2
اين روند تا پايان يافتن اجراي قانون بازسـازي و نوسـازي صـنايع در سـال     . ميليارد ريال دستيابي پيدا كند 

در اين بخش . ميليارد ريال خواهد رسيد  105سود شركت به  ،وضعيت مناسبتري يافته و از اين سال 1389
خـالص ارزش فعلـي و دوره بازگشـت سـرمايه بـه        ،ستفاده از سه شاخص نرخ بـازده داخلـي  از گزارش باا

بـه ايـن   . درصـد پرداختـه ميشـود    14ارزيابي مالي افزايش سرمايه با ملحوظ نمودن نرخ بازده مورد انتظـار  
  :منظور در  جدول ذيل تبديل سود حسابداري به جريان ورود وجه نقد ارائه ميگردد 

  
  )ميليون ريال  مبالغ به(   
  

  شــــــــــــــــرح
  سال پايه

  
سال مالي منتهي 

  به
30/9/1387  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1388  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1389  

سال مالي منتهي 
  به

30/9/1390  
  -  -  -  -  )800،284(  افزايش سرمايه 

  170،105  170،105  170،93  170،93  -  سود قبل از كسر ماليات 
            : ميشود اضافه 

  000،60  000،60  000،60  000،60  -  استهلاك دوره    
  800،3  800،3  800،3  800،3  -  ذخيره بازخريد سنوات خدمت كاركنان    

800،284(  خالص جريان  ورود وجه نقد 
(  

970،156  970،156  970،168  970،168  

            
            
            
            
            
            
  



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

  
  
  
  سرمايه گذاري اوليه دوره بازگشت  -
  

  )مبالغ به ميليون ريال(  
 شـــــــرح 

  
مبلغ سرمايه گذاري

  اولــيه
جريان نقدي

  ورودي 
  خالص جريان 

  نقدي 
  دوره 

  
ــرمايه  ســــــ

  گذاري 
)800،284( - )800،284(  0  

  1  )830،127( 970،156 -  سال اول   
  2  140،29 970،156 -  سال دوم   
  3  110،198 970،168 -  سال سوم   
  4  080،367 970،168 -  سال چهارم   
  

بطوريكه  ملاحظه ميشود سرمايه گذاري اوليه با جريان نقدي حاصل از سود وزيان طي يك دوره دوساله 
درصـد در سـال ملاحظـه     14همچنين طبق محاسبات جدول ذيل و با بازده مورد انتظـار  . بازيافت ميگردد 

درصـد اسـت كـه در     43سـاله معـادل    4سرمايه گذاري اوليه طي يـك دوره  ميشود كه نرخ بازده داخلي 
در همين راستا نيز ملاحظه ميگردد خالص . درصد بيشتر ميباشد 29مقايسه با نرخ بازده مورد انتظار معادل 

ميليـون ريـال    953،76ارزش فعلي سرمايه گذاري از سال سوم به بعد مثبت ميشود و در سال سوم به مبلـغ  
  .مي يابد   افزايش

  
  )IRR(و نرخ بازده داخلي )    NPV( محاسبه خالص ارزش فعلي -

  
  )IRR(نرخ بازده داخلي   )NPV(خالص ارزش فعلي   شـــــــــــــرح 

  درصد   ميليون ريال   
  )45(  )041،129(  سال اول 
  7  )091،23(  سال دوم 
  31  953،76  سال سوم 

  43  711،164  سال چهارم 
      
      
      



  )سهامي عام ( شركت پلي اكريل ايران 
   گزارش توجيهي افزايش سرمايه

  

      
      
      
  
  

  پيشنهاد هيأت مديره در خصوص افزايش سرمايه 
با عنايت به مطالب مندرج در بخش پاياني گزارش و ارزيابي مالي بعمـل آمـده بـه لحـاظ دوره بازگشـت      
سرمايه گذاري اوليه كه كمتر از دو سال ميباشد و همچنين نرخ بازده داخلي و خالص ارزش فعلي مناسب 

پيشنهاد ميگردد سرمايه شركت از محل مطالبات و آورده نقدي  ،حاصل شده است  كه از سال سوم به بعد
  . ميليون ريال افزايش يابد  600،569ميليون ريال به مبلغ  800،284سهامداران از مبلغ 

  
    امضاء             ســـمت      نمايندگان   اعضاء هيأت مديره 

سهامي خاص ( شركت بازرگاني پلي اكريل 

  (  

    غير موظف  –رئـيس   ي غلامحسين اسدي  آقا

    غير موظف –نايب رئيس   آقاي محمد احتياطي    )  سهامي خاص (شركت پارس پتروليوم 

    غير موظف  آقاي سيد حميد رضا ميرهاشمي    )سهامي خاص (شركت كنز اينوستمنت 

    غير موظف    آقاي شهرام شير خاني    ) سهامي خاص ( شركت پخش عظيم  

سـهامي   (كت توسعه و سـرمايه گـذاري كسـب   شر

   )خاص 

    موظف  –مديرعامل   آقاي محمود مجيب  

 


